Activo.
Activos Corrientes

Jisponible (Nota 3)

nversiones (Nota 4)

_artera de Creditos (5)

Suentas por cobrar actividad aseguradora (Notas 6 y 34)
Otras Cuentas por Cobrar (Nota 7)
Jtros Activos (Notas 9 y 34)

Total Activos Corrientes
nversiones (Nota 4)

“ropiedades y équa‘po {Nota 8)
Jtros Activos (Notas 9y 34)
Jalorizaciones (Nota 10)

Total Activos

Zuentas Contingentes Deudoras {Nota 19)
uentas de Orden Deudoras (Nota 19}
suentas Contingentes Acreedoras Por Contra (Nota 19)

~uentas de Orden Acreedoras Por Contra {(Nota 19)

/eanse las notas que acompanan a los estados financieros

POSITIVA COMPANIA DE SEGUROS S.A.
Balance General
Al 31 de diciembre de 2008
(con cifras al 31 de diciembre de 2007)
(Expresados en millones de pesos)

2008 2007 Pasivo y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos Corrientes
$ 242,507.9 6,534.3 Cuentas por pagar Actividad Aseguradora ( Nota 11)
Cuentas por pagar ( Notas 12 y 34)
2,708,431.9 122,255.4 Reservas Técnicas de seguros y capitalizacion ( Nota 13)
0.1 50 Total Pasivos Corrientes
25,0391 13,962.6
Reservas Técnicas de seguros y capitalizacion ( Nota 13)
79,8914 867.9 Otros Pasivos (Nota 14)
Pasivos Estimados y Provisiones (Nota 15)
20,948.0 4,627.4 Total Pasivos
Patrimonio de los Accionistas:
3,076,818.4 148,252.6 Capital Suscrito y Pagado (Nota 16)
Reservas (Nota 17)
852,319.7 14,353.2 Prima en Colocacion de Acciones (18)
Valorizaciones (Nota 10)
10,7425 1,2134 Resultados del ejercicio
670,797.2 650.3 Total Patrimonio de los Accionistas
1.088.8 988 9
S 4,611,746.6 165,458.4 Total Pasivo y Patrimonio de los Accionistas
S 168 3 168.3 Cuentas Contingentes Deudoras Por Contra (Nota 19)
S 6,827 848 3 2769109 Cuentas de Orden Deudoras Por Centra (Nota 19)
S 319152 44 808 5 Cuentas Contingentes Acreedoras (Nota 19)
S 2642155 93,404 7

CLAUDIA EUGENiQEZ?EVERRY <

Representante Legal

Cuentas de Orden Acreedcras (Nota 19)

2008 2007
96,387.8 3,564.6
120,787 2 1.555.3
.450,489.0 39,808.5
667,664.0 44,9294
2,942,766.0 68,463.6
69,431.0 362.1
20,357 5 22,432.4
3,700,218.5 136,187.5
367,377.5 13,307.2
5,608.2 2,998.8
453,327.6 5,397.9
1,068.8 988.9
84,146.0 6,578.1
911,528.1 29,270.9
4,611,746.6 165,458.4
168.3 168.3
6,827 848 3 276,8910.9
31,9152 44 808.5
264 2155 93.404.7

Contador
T.P.16351-T

Miembro de KPMG
(Véase mi informe del 27 de febrero de 2009)



Estados de Resultados

POSITIVA COMPANIA DE SEGUROS S.A.

Ano que termino el 31 de diciembre de 2008

(Con cifras por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2007)
(Expresados en millones de pesos)

Ingresos operacionales:
Primas emitidas (notas 20 y 34)
Liberacion de reservas (nota 21)
Reaseguros (nota 22)

Egresos operacionales:
Siniestros liquidados (nota 23)

Constitucion de reservas (nota 24)

Costos de reaseguros (nota 25)

Gastos de administracion y otros costos de seguros (nota 26)
Gastos de personal (notas 27 y 34)

Otros ingresos operacionales:

Valoracion de inversiones (nota 29)

Otros Ingresos (nota 29)

Resultado operacional bruto

Provision cuentas por cobrar actividad aseguradora (nota 28)
Resultado operacional bruto menos provision para proteccion

de cuentas por cobrar actividad aseguradora

Otros gastos operacionales (nota 30 y 34)
Total gastos operacionales

Otros ingresos y (gastos) no operacionales:

Ingresos (notas 31y 34)

Gastos (nota 32)
Total ingresos y gastos no operacionales

Resultado antes de impuestos de renta y complementarios

Impuesto de renta y complementarios (nota 33)

Resultados del Ejercicio

Utilidad neta por accion (en pesos)

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

C/MJ;O

e

Oom
Claudia Eugénia Gomez chg\g

Representante Legal

-

Contador
T.P.16351-T

$

2008 2007
137,389.0 37,2325
157.951.2 65,4171

7.419.9 11,2845
302.760.1 113,934 1
81.990.1 9.517.5
271,321.2 82,237 1
5,900.1 8.662.3
50,072.6 10,700.1
5,034.6 2,7575
414,318.6 113,874.5
205,957.6 9,457.5
16,413.7 860.7
222.371.3 10,3182
110,812.8 10,377.8
(14,954.1) (158.2)
95.858.7 10.219.6
(11.700.7) (3.755.8)
(11.700.7) (3.755.8)
747.3 7803
(384.8) (654.0)
362.5 1263
84,520.5 6.590 1
(374.5) (12.0)
84,146.0 6.578.1
2.05 1.33

ArTo de KPMG Ltda

(Véase mi informe del 27 de febrero de 2009)



POSITIVA COMPANIA DE SEGUROS S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Ao que terminé el 31 de diciembre de 2008
(con cifras del afio que terminé el 31 de diciembre de 2007)
(Expresados en millones de pesos, excepto la informacion de las acciones)

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

Apropiacion para Reserva Legal

Liberacion de reserva

Dividendos decretados en acciones sobre utilidades afio 2006 (1)
Reserva Fiscal Inversiones

Valorizaciones

Pago de Dividendos en Efectivo $0.010822 por accion de

las utilidades del afio 2006 sobre 3.825.594.518 acciones.
Utilidad del ejercicio

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

Apropiacion para Reserva Legal

Liberacion de reserva

Capitalizaciones afio 2008 (2)

Reserva Fiscal Inversiones

Reserva para proteccion de inversiones

Valorizaciones

Pago de Dividendos en Efectivo $0.74558567 por accion de
las utilidades del afio 2007 sobre 5.322.885.882 acciones
Utilidad del ejercicio

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

de acciones

(2) En el afo 2008 se emitieron acciones por $802 000 0 millones que corresponden a 141.628.117 144 acciones de valor nominal de

en colocacion de acciones

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

O /cwo)x‘o T,

Claudia Eugenia mez Echeverry
Representante Legal

Prima en
Reserva Otras Colocacién de Resultados

Capital social Legal Reservas acciones Valorizaciones del ejercicio Total patrimonic
9,563.90 1,791.7 5,938.4 301.6 839.7 4,149.7 22,585.0
415.0 (415.0) -

(5,938.4) 5,938.4 -

3,743.3 5,096.3 (8,839.6) 8839.6
792.1 (792.1) -

149.2 1492

(41.4) (41.4)

6,578.1 6,578.1

13,307.2 2,206.7 792.1 53979 988.9 6,578.1 29,2709
657.8 (657.8) 0.0

(792.1) 792.1 0.0

354,070.3 447 929.7 0.0 802,000.0
72.7 (72.7) 0.0

2,671.0 (2,671.0) 0.0

79.9 0.0 79.9

(3,968.7) (3,968.7)

84,146 .0 84,146.0

$ 367,377.5 2,864.5 2,743.7 453,327.6 1,068.8 84,146.0 911,528.1

(1) En el afio 2007 se entregaron dividendos en acciones por $8.839.6 millones que corres

Julio Edga’r Czétilio Tellez
Contador

T.P.16351-T

$2.5 por accion y $447.929.7 como prima en

ponden a 1.497.32 acciones de valor nomnial $2.5 por accion y $5.096.3 como prima en colocacion

Miembro de KPMG Ltda.
(Véase mi informe del 27 de febrero de 2009)



POSITIVA COMPARIA DE SEGUROS S.A

ESTADOC DE FLUJOS DE EFECTIVO
Anos que terminaron el 31 de diciembre de 2007 y 2008
(Expresados en en millones de pesos)

2008

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDAD DE OPERACION

Recaudos de Cartera

Pago de Reaseguradores

Provision cartera operacion de cesion de Arp del ISS
Depreciacion de planta y equipo cedida Arp del ISS
Provision planta y equipo cedida Arp del ISS

Pasivos operacion de cesion Arp del ISS

Reserva matematica operacion de cesion Arp de ISS
Reserva Desviacion de Siniestralidad operacion de cesion
Reserva de Siniestros Avisados operacion de cesion
Reserva de siniestros no avisados operacion de cesion
Reserva especial operacion de cesion

Fondo de Promocion y prevencion operacion de cesion
Ingresos anticipados por cotizaciones operacion de cesion
Ingresos por Intereses

Ingresos por Diferencia en cambic

Aumento de otras cuentas por pagar y otros pasivos
Otros Ingresos Operacionales

Otros Ingresos No Operacionales

Total Efectivo recibido

Pago de Siniestros

Pagos de Comisiones

Aumento de otros activos

Giros a reaseguradores del exterior

Pagos por Adguisicion de seguros

Pago a empleados por sueldos y prestaciones sociales
Cartera cedida operacion cesion Arp del ISS
Propiedades planta y equipo operacion cesion Arp del ISS
Portafolio de inversiones operacion de cesion Arp del ISS
pago otras contribuciones

pago contribucion superfinanciera

pago camara de comercio

pago contribucion fasecolda

pago retencion en la fuente

pago otros impuestos

pago por mantenimiento y reparaciones

Cuenta por cobrar operacion de cesion Arp del ISS
Giros por diferencia en cambio

Provision de renta

Pago obligacion operacion de cesion Arp del ISS
pago utiles y papeleria y software

pago otros activos diferidos

Pago de publicidad y propaganda

Pago por auditorias medicas

Pago por estudios y proyectos

Pago honorarios

Pago por remodelaciones

Pago gastos notariales

Pago comisiones y gastos bancarios (PILA)

Pagos por otros gastos de operacion

Pagos por gastos no operacionales

Total Efectivo Pagado

TOTAL EFECTIVO RECIBIDO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

110.843 0 374369
43186 2034 .
10,792 8 0.0
15939.0 00
24131 20
84,9453 0C
2.748.835.0 9C
61,824 1 00
2478197 20
63.9306 090
45632 3 Q90
73.438.1 0C
420.0 00
7.186.9 452 8
8,986 4 1219
124,943 8 18897
594 275

747 4 685 3
3,612,875.5 42,653.8
79,5330 3 534
3,583.3 408 4
29133 2290
23028 35153
576.3 206 0
7.4780 1.556 4
15,848 0 2 C
28,8153 0ne
3,199.823.7 0c¢
180.0 392
614 611

26 25

68.1 55 C
3,718.2 14324
5550 5531
80.5 439 5
69.847 0 U0
37116 136 8
3745 120
6000 2¢0
25369 5271
6,429 4 >0
40 3 9» 2

00 1660
7.8321 853 &
261 4 2rh !

00 624

00 5C0 6

5,350 6 2113
255559 120421
384 9 654 C
3,468,464.2 32,148.5
144,411.3 10,504.3




FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDAD DE INVERSION

Recaudo de Ventas y redenciones de inversiones

Total Efectivo recibido

Pago por Compra de inversiones

Pago por Compra de Activos Fijos

Total Efectivo Pagado

TOTAL EFECTIVO PAGADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDAD DE FINANCIACION
Crédito Mercantil

Pago de dividendos a los accionistas

TOTAL EFECTIVO PAGADO

Emisién de acciones

TOTAL EFECTIVO RECIBIDO

TOTAL EFECTIVO (PAGADO) RECIBIDO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Aumento neto del Efectivo

Efectivo al comienzo del afio

90,687.6 56,897 5
90,687.6 56,897.5
(109.173.60) (67.173 10)
(905.80) {135 60)
(110,079.40) (67,308.70)
(19,391.80) (10,411.20)
(687,077 20)
(3.968.70) (41 40)
(691,045.90) : (41.40)
i
802,000.0 : 00
802,000.0 0.0
110,954.1 {41.40)
2359736 517
6,534 3 64826
242,507.9 6,534.3

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

%
Vease las r}olas que acompanan a los estados f] anmero/

C 'é'mcz

Claudia Eugema Gomez Echeverry

Representante Legal / Contador
’ T.P. 16351-T

Revisor Fnsctal
T.P.83257.T
(Véasc mi informe del 27 de febrero de 2009)



SUPERINTENDENCIA BANCARIA
DE COLOMBIA

ENTIDADES ASEGURADORAS

INVERSIONES

A 31 DE_DICIEMBRE DE___ 2008
DD MM AAAA

ENTIDAD 14 23 POSITIVA COMPARIA DE SEGUROS S.A.
TIPO CODIGO 'NOMBRE
SIONES ADMISIBLES DE LAS RESEF AT Uit )
INVERSIONES ADMISIBLES DE LAS RESERVAS TECNICAS LIBRE INVERSION TOTAL
RENGLON CONCEPTO DISPONIBLES HASTA EL DISPONIBLES HASTAEL RGBS DISPONIBLES HASTA EL 10T
NEGOCIABLES | .\ RA LA VENTA | VENCIMIENTO oL NEGOCIABLES | ,\RALA VENTA| VENCMENTO ToTAL YABLES | pARA LA VENTA| VENCIMIENTO AL
TITULOS DE DEUDA
22
005 Emitidos o garantizados por la necién, de deuda intema 2,079.013.5 0.0 0.0 2,079.013.5 00 00 14,3532 14,3532 2,079,013.5 090 8523197 29313332
010 Emitidos o garantizados por Ia nacion, de deuda externa 4450476 0.0 00 4450476 00 0.0 00 0.0 4450476 00 00 445,047.6
15 Otros titulos de deuda publica 00 0.0 0.0 00 [X¢) 0.0 0.0 0.0 0.0 00 0.0 0.0
020 Emitidos o garantizados por FOGAFIN o FOGACOOP 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00 0.0 0.0 0.0 00 0.0 00
025 Bonos y titulos hipotecarios 00 0.0 00 00 0.0 0.0 00 00 0.0 00 0.0 00
030 Titulanzacion 0.0 00 0.0 0.0 00 00 0.0 0.0 00 00 0.0 00
Emitides, avalados o garantizados por entidsdes vigiladas por la
03s Superintendencia Bancaria 156,347.4 0.0 0.0 156,347.4 00 0.0 0.0 0.0 156,347.4 00 0.0 156.347.4
040 Emitidos por entidades no vigiladas por |a Supecrintendencia Bancaria 0.0 0.0 00 0.0 00 00 00 0.0 0.0 00 00 00
Emitidos, avalados o izados por
multilaterales, bancos centrales extranjeros, bancos extranjeros y ofros
045 residentes del exterior 0.0 00 00 0.0 0.0 0.0 00 0.0 0.0 00 0.0 00
050 Otros titulos " 0.0 00 0.0 0.0 0.0 00 0.0 00 00 00 00 0.0
055 Derechos de recompra 0.0 0.0 00 00 0.0 0.0 0.0 00 0.0 0.0 00 0.0
999 Subtotal 26804085 00 00 2,680,408.5 0.0 0.0 143532 14,3532 2,680,408.5 00 8523197 3532,728.2
TITULOS PARTICIPATIVOS
REi
060 Acciones de alta bursatilidad 512.7 00 00 s127 0.0 0.0 00 0.0 5129 00 0.0 5127
065 Acciones de media bursatilidad 27 00 0.0 27 00 0.0 00 0.0 217 00 0.0 27
070 Acciones de baja bursatilidad 00 00 00 00 00 00 0o 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
075 Acciones de mimima bursaulidad 27.508.0 00 0.0 27,5080 00 0.0 0.0 00 27.508.0 00 0.0 275080
080 Acciones sin colizacién en bolsa 00 0o 00 0.0 00 00 0.0 0.0 0.0 00 0.0 0.0
085 En Fondos Nacionales 0.0 00 (1) 0.0 0.0 00 0.0 0.0 0.0 0.0 00 090
0% En Fondos Extranjeros 00 00 00 0.0 0.0 0.0 00 00 0.0 00 0.0 0.0
095 Titulanzecion 0.0 00 00 0.0 00 00 0.0 0.0 00 00 0.0 00
100 Otros Titulos Participativos 0.0 00 00 0.0 0.0 0.0 00 00 00 00 00 00
105 Derechos de Recompra 0.0 0.0 60 00 00 0.0 00 0o 0.0 00 0.0 0.0
999 Subtotal 280234 00 0o 18,0234 0.0 00 0.0 00 28023 4 0.0 0.0 28,0234
IL__999 [TOTAL [ 2,7084319 | B | ] 27084319 [ - | - | 143534 143532 [ 2,708.4319 o | 852,319.7 | 15607515]
/-
[l COLUMNAS [ 1 I 4 | 5 I 6 [ 74 V4 8 | 9 | 10 [ 11 [ 12 ]
(Los Estados Financieros Basicos, las Notas a los Estados Financieros y el Dictamen del Revisor Fiscal s¢ deposlurin en J» Cimara de Comerdn en donde pueden sey consultados por el Piblico en general) F.3000-41
Oluol 10 (Do’ma
JULIO EDGAR CASTILLO TELLEZ
REPRESEM‘ANTI: LEGAL CONTADOR
TP No 163511
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