FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDAD DE OPERACION

POSITIVA COMPARIA DE SEGUROS S.A
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afios que terminaron el 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Expresados en en millones de pesos)
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Recaudos de Cartera 3 334,907.0 329,672.0
Reembolsos de Reaseguradores 11,666 1 0.0
Ingresos por Intereses 2,9850 6,732 4
ingresos por Diferencia en cambio 22426 7.447.7
Disminucién de otros activos 56,8159 1.269.1
Aumento de otras cuentas por pagar y otros pasivos 1,763.3 33,804.6
Otros Ingresos Operacionales 47126 48.8
Qtros Ingresos No Operacionales 4,146.6 1,388.6
Total Efectivo recibido 419,239.1 380,363.2
Pago de Siniestros 378,991.7 3311236
Pagos de Comisiones 6,710.7 51246
Aumento de otros activos 42,625.6 1,507.7
Dismmucion de otras cuentas por pagar y otros pasivos 16,867.7 23,3802
Egresos netos por reasequradores cuenta corriente 5718.0 5,097.3
Pagos de seguros 3771 743.4
Pago a empleados por sueldos y prestaciones sociales 25,968.0 9,696.0
Pago contribucion Fondo de Garantias FOGAFIN 545.5 00
Pago otras contribuciones 38326 2772
Pago de contribucion Supenntendencia Financiera de Colornbia 1,6416 943.2
pago contribucion fasecolda 2758 174 4
Pago retencion en la fuente 11,781.3 9.601.4
Pago Impuesto al patimonio y otros 6413 803.9
pago cotizacion sancion 0.0 3,748.2
pagos de promocion y prevencion (ATEP) 50,270.8 49,901 0
Giros por diferencia en cambio 2,914.3 10,4633
Pago contrato de cesion Instituto de Seguros Sociales 67,097 0 28,000.0
pago utiles y papeleria y software ® 446.2 10.776.6
Pago proyecto "procesamiento de infoermaciéon™ 14,250.0 12,1254
Pago de pubiicidad y propaganda 2,009.2 1,545 8
Pago por estudios y proyectos 0.0 568 7
Pago honorarios varnos 8,3156.1 27120
Debito automatico comisioneés operadores de informacion 18,063.4 15,9884
Pagos por otros gastos de operacion 38,2112 83639
Pagos por gastos no operacienaies 2,081.2 2,466.9
Total Efectivo Pagado 699,635.3 535,132.8
TOTAL EFECTIVO NETO PAGADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION $ (280,396.2) (154,769.6)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDAD DE INVERSION

Recaudo por ventas y redencion de inversiones y carteras colectivas 1,899,057 4 3,452,114.7
Total Efectivo recibido 1,899,057.4 3,452,114.7
Pago por Compra de inversiones negociables en titulos de deuda y participativos (1,616.648.5) (3,227,226 .3)
Inversion en carteras colectivas (fondos comunes) 0.0 (107,270.9)
Compra de propiedades planta y equipo (22,532.8) (3.540.0)
Total Efectivo Pagado {1,639,181.3) (3,338,037.2)
TOTAL EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE INVERSION $ 259,876.1 114,077.6
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Adquisicion credito mercantil (operacion de cesion de activos, pasivos y contratos) (54.599.7) (51,164 3)
Pago de dividendos a los accionistas 0.0 (27,917.0)
Total efectivo usado (54,699.7) {79,081.3)
Emision de acciones 39,999.9 0.0
Total Efectivo recibido 39,999.9 0.0
TOTAL EFECTIVO PAGADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION $ (14,5699.8) (79,081.3)
Osiminucion neta del etectivo (35,119.9) (119,773 4)
Etectivo al comienzo del aio 122,734.5 242,507.9
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO $ 87,614.6 122,734.5
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